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MATERIAL NA POSIEDZENIE KOMISJI FINANSOW PUBLICZNYCH W DNIU 21 WRZESNIA 2016r.

Warszawa, dnia 21 wrzeénia 2016r.

POLISY INWESTYCYJNE, TZW. POLISOLOKATY
I OPIS

Problem dotyczy ubezpieczen na zycie z ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi (dalej »polisy z
UFK”) i szacuje sig, ze dotyczy 5 milionéw polskich konsumentéw, ktérzy:

1) indywidualnie zainwestowali oszczednosci w polisy z UFK i kontynuuja, co miesigc, wptacanie
pienigdzy tylko dlatego, ze w przypadku rezygnacji z ubezpieczenia, zakfad ubezpieczen
pobierze bardzo wysoka opfate likwidacyjng (lub optate ,ukryt3” w nieprzejrzystych
postanowieniach umow ubezpieczenia), siegajacg nawet 100% wplaconych oszczednosci
(,,Polisy indywidualne”);

2) przystapili do grupowych umow ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem
kapitatowym (,,Polisy grupowe”), w ktorych:

e wartos¢ oszczgdnosci konsumentow (warto$¢ funduszy) gwattownie spadta, nawet o
70%, z niewiadomych przyczyn;

¢ gdy konsument chciat rozwigzac ubezpieczenie, widzac zte wyniki finansowe funduszy,
to zaktad ubezpieczen pobierat opfate likwidacyjng siegajaca nawet 100% wptaconych
oszczednosci;

Ww. ubezpieczenia byty oferowane przez Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Europa S.A. (dalej
»TU Europa”) oraz Open Life Towarzystwo Ubezpieczeri na Zycie S.A. (dalej ,, TU Open Life”) i
sprzedawane przez podmioty powigzane kapitatowo z ww. towarzystwami ubezpieczen, tj.
m.in.: Getin Noble Bank S.A., Open Finance S.A., Tax Care S.A. (dawne TC Doradcy Finansowi
Sp. z o0.0. Sp.K.), Home Broker S.A., ktére otrzymywaly wielomilionowe wynagrodzenia,
gigantyczne prowizje, za sprzedaz ubezpieczeri dla TU Europa i TU Open Life. Prowizje byty
ptacone z pieniedzy konsumentow.

1. GDZIE JEST PROBLEM ?

Ad I.1. Polisy indywidualne

e Rzesza klientow nadal kontynuuje polisy bojac sie je rozwiazac.

e Jedynie niewielka czg$¢ produktow towarzystw ubezpieczeniowych zostata objeta ugodami
zawartymi z UOKIK.

* Pomimo wyrokéw sadow (Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, sadéw powszechnych)
oraz pomimo decyzji Prezesa UOKIK, zakiady ubezpieczenn kontynuuja pobieranie optat
likwidacyjnych (lub ukrytych optat o takim samym skutku jak opfaty likwidacyjne) i nie chca
dobrowolnie zwraca¢ konsumentom optat juz pobranych.
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Ad 1.2. Polisy grupowe
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w momencie przystepowania przez konsumentéw do ubezpieczenia jednostki funduszy byty
nabywane po sztywnych cenach ustalanych przez towarzystwa ubezpieczen — np. 200 zt, 250 zt.
Natomiast juz przy pierwszych wycenach dokonywanych przez TU Europa i TU Open Life
wartos¢ ich gwattownie spadata (nawet o kilkadziesigt procent); Tabela i przyktadowe wykresy
notowar funduszy ze stron internetowych TU Europa oraz TU Open Life - w zataczeniu.

Aktualnie wartos¢ oszczednosci zapisanych na rachunkach konsumentéw jest znacznie nizsza
niz sumy wptaconych pieniedzy;

Umowy grupowego ubezpieczenia TU Europa i TU Open Life skonstruowane sg w taki sposéb,
Zze dajg towarzystwom ubezpieczeri dowolno$é w wycenie wartosci funduszy i dowolnoéé w
ustalaniu wysokosci Swiadczen z tych uméw.

Umowy grupowego ubezpieczenia TU Europa i TU Open Life dotkniete sg licznymi wadami
prawnymi, ktore w niektérych orzeczeniach sgdowych (np. wyrok Sadu Okregowy w Warszawie
z 12.11.2014r., Sygn. akt Il C 1453/13; wyrok Sadu Okregowego w Poznaniu z 29.10.2015r.,
Sygn. akt XVIII C 847/15; wyrok Sadu Rejonowego dla todzi — Srédmieécia w todzi z 7.12.2015r.,
Sygn. akt Il C 608/15) sa uznawane za niewazne, jako sprzeczne z prawem i zasadami
wspotzycia spotecznego. Zgodnos¢ z prawem ww. umdw jest kwestionowana miedzy innymi
poniewaz:

Pieniagdze konsumentéw sa inwestowane w blizej nieokreslone instrumenty finansowe
emitowane przez zagraniczne banki. Instrumenty te nie sa przedmiotem obrotu
publicznego — nie s3 notowane na gietdach — i nie ma moiliwosci zweryfikowania
prawidtowosci wyceny aktywow funduszy przez towarzystwa ubezpieczen;

Towarzystwa ubezpieczen majg dowolnos¢ w wycenianiu aktywéw funduszy, co oznacza,
ze warto$¢ zgromadzonych pieniedzy jest ustalana przez towarzystwo ubezpieczeri w
oparciu o nikomu nieznane i niewskazane w umowie przestanki/kryteria;

Swiadczenia z uméw ubezpieczenia powigzane sg z indeksami, publikowanymi przez
zagraniczne podmioty. W umowach préino szuka¢ jakichkolwiek informacji o tych
indeksach — nie sposéb ustali¢ od czego zalezy ich wartosé. Charakterystyczne jest, ze
zmiany wartosci  funduszy ubezpieczeniowych publikowane przez towarzystwa
ubezpieczen nie s3 w zaden sposéb powigzane ze zmianami wartoéci indeksow. Zazwyczaj
nawet w przypadkach, gdy warto$¢ indeksu nie zmieniata sie albo nawet rosta, wartosc¢
funduszy i tak znacznie spadata;

Cate ryzyko inwestycyjne jest przerzucone na konsumenta. Podobnie jak ryzyko zwigzane z
niewypfacalnoscig emitenta instrumentéw finansowych, w ktére zainwestowano pienigdze
konsumentéw. Umowy sg skonstruowane w taki sposob, e w momencie zakofczenia
okresu, w ktérym lokowane byly pienigdze konsumentéw, zaktad ubezpieczen nie
ponosi wobec nich zadnej odpowiedzialnosci;
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Odzyskanie przez konsumentéw opfat likwidacyjnych nie rozwigzuje problemu, poniewaz wartoéé
jednostek funduszy jest znacznie nizsza niz warto$¢ zainwestowanych przez konsumentéw pieniedzy.

.  MOZLIWE ROZWIAZANIA

1) Wprowadzenie zmian legislacyjnych w celu umotliwienia wszystkim zainteresowanym
konsumentom rezygnacji z polis w kazdym czasie (a nie tylko po pierwszym roku polisowym)
za zaptatg opfaty likwidacyjnej w okreslonej wysokosci — nie wyiszej niz 4 % zgromadzonych
$rodkow - zmiana Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej;

2) Poddanie Scistej regulacji wysokosci prowizji ptaconych posrednikom ubezpieczeniowym
(gtownie bankom i instytucjom finansowym), pod pretekstem ktérych ubezpieczyciele wraz z
powigzanymi z nimi posrednikami finansowymi lub bankami ,wyprowadzajg” pienigdze
wptacane przez konsumentéw. Prowizje pomniejszajg oszczednosci konsumentdw - zmiana
Ustawy o posrednictwie ubezpieczeniowym;

3) Podjgcie przez organy nadzoru finansowego kontroli w TU Europa i TU Open Life i
wyznaczenie nadzoru komisarycznego nad nimi w zwigzku z utrata, z niewiadomych przyczyn,
setek milionow ztotych konsumentéw — na podstawie obowigzujgcych przepiséw prawa — Art.
2 Ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz Art. 3 Ustawy o nadzorze
ubezpieczeniowym i emerytalnym oraz Rzeczniku Finansowym.

4) Usprawnienie procedur prawnych umozliwiajgcych konsumentom odzyskiwanie utraconych
srodkéw, poprzez uproszczenie przepisdw regulujgcych postgpowanie grupowe (pozwy
zbiorowe).

Pozwy zbiorowe s3 najskuteczniejszym sposobem ochrony rzeszy konsumentéw przed
nieuczciwymi praktykami przedsigbiorcow i istotne jest aby przepisy zabezpieczaty szybkie
postgpowania przed Sadami. Tymczasem w $wietle przepiséw obowigzujacych, postepowanie
wstepne decydujace o tym, czy pozew zbiorowy moze by¢ w ogdle przyjety do rozpoznania
trwa od 1,5 roku do 2,5 roku. Dopiero po tym czasie Sad moze rozpoznaé sprawe
merytorycznie.

Kancelaria dysponuje danymi finansowymi pochodzacymi z dokumentéw przedstawionych przez
konsumentow i jest gotowa przekaza¢ wiasne zestawienia, tabele oraz wnioski na poparcie
powyzszych tez.

Kancelaria zatagcza propozycje zmian ustawodawczych, przygotowane przez Stowarzyszenie
~Przywigzani do Polisy” we wspoipracy z Kancelarig LWB, kierowane do Ministerstwa Finanséw w
2014 roku.

W zataczeniu wykaz notowan funduszy wraz z wartoscig poczatkowa jednostek uczestnictwa oraz
wyceng na dzien dzisiejszy.
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ZMIANA WARTOSCI JEDNOSTEK FUNDUSZY
TOWARZYSTWA UBEZPIECZEN NA ZYCIE EUROPA S.A.

Poczatkowa wartosc|Wartoéé jednostki|Wartoé¢ jednostki
Kod regulaminu jednostki uczestnictwa UFK|uczestnictwa UFK  wluczestnictwa w  dniu
okreslona w OWU pierwszym dniu wyceny 21.09.2016 roku

2009_OFPAR_01_v01 200,00 zt 173,96 zt 122,28 zt
2009_OFPAR_01_v02 200,00 zt 158,56 zt 106,63 zt
2009_OFPAR_01_v03 200,00 zt 170,57 zt 104,00 zt
2009_OFPAR_01 v04 200,00 zt 144,05 zt 89,59 7t
2009_OFPARII_01_v03 200,00 zt 118,14 z 57,67 zt
2009_OFPARII_01_v04 200,00 zt 148,75 zt 80,16 zt
2009_OFPARII_01_v05 200,00 zi 137,31 z 69,01 zt
2009_OFPARII_01_v06 200,00 zt 130,56 zt 61,40 zt
2010_ULEM_01_v01 200,00 zt 119,09 zt 59,08 zt
2010_ULEM2_01_vO01 200,00 zt 125,35 zt 56,40 zt
2010_USL1_01_vO01 200,00 zt 142,50 zt 41,36 zt
2010_USL2_01_v01 200,00 zt 99,54 zt 33,38z
2010_USL3_01_vO01 200,00 zt 94,84 zt 16,28 zt
2010_USNF10_01_vO01 200,00 zt 156,47 zt 71,17 z
2010_USNF11_01_v01 200,00 zt 146,60 zi 70,05 zt
2010_USNF7_01_v01 200,00 zt 141,90 zt 59,81 zt
2010_USNF8_01_v01 200,00 zt 135,06 zt 64,44 zt
2010_USNF9_01_v01 200,00 zt 165,98 zt 83,08 zt
2011_ULIB_01_v01 200,00 zt 120,96 zt 16,78 zt
2011_uULIB2_01_v01 200,00 zt 125,47 # 20,27 zt
2011_ULIB3_01_v01 200,00 zt 87,32 z 17,06 zt
2011 _ULIB4_01_v01 200,00 zt 149,83 z4 24,29 7
2011_ULIB5_01_v01 200,00 zt 134,08 zt 35,93 zt
2009_GBPARII_01_v.04 (200,00 zt 148,75 z 80,16 zt
2009_GBPARII_01_v.05 (200,00 zt 137,31 69,01 zt
2009_GBPARII_01_v.06 (200,00 zt 130,56 zt 61,40 zt
2009_NBPAR_01_v.03 (200,00 zt 170,57 zt 104,00 zt
2010_USNF12_01_v01 (200,00 zt 124,29 7 55,60 zt
2010_USNF13_01_v01 (200,00 zt 128,89 z1 76,11 zt




ZMIANA WARTOSCI JEDNOSTEK FUNDUSZY
OPEN LIFE TOWARZYSTWA UBEZPIECZEN NA ZYCIE S.A.

Kod Funduszu

Poczatkowa wartosc
Udziatu jednostkowego
okreslona w Regulaminie

Data wyceny

Udziatu

jednostkowego
po uplywie 12 m-

Wartos¢ Udziatu

jednostkowego po uptywie
12 m-cy od utworzenia

Wartosé
udziatu

jednostkowego

cy od utworzenia Funduszu na 21.09.2016
Funduszu
FOLGP0OO1 250,00 zt 28.09.2012 170,38 zt 66,29 zt
FOLGPO02 250,00 zt 29.10.2012 150,68 zt 67,87 z#t
FOLGP0OO3 250,00 zt 30.11.2012 175,34 7t 98,33 zt
FOLGPOO5 250,00 zt 31.12.2012 196,35 zt 100,34 zt
FOLGPOO6 250,00 zt 31.01.2013 155,44 zt 94,86 zt
FOLGPOO7 250,00 zt 28.02.2013 147,65 zt 93,95 zt
FOLGPOO8 250,00 zt 29.03.2013 167,11 zt 68,99 zt
FOLGP009 250,00 zt 29.04.2013 194,79 # 68,89 zt
FOLGPO10 250,00 zt 31.05.2013 162,53 2t 75,29 zt
FOLGPO11 250,00 zt 28.06.2013 110,62 z# 91,83 zt
FOLGP0O12 250,00 zt 29.07.2013 119,97 zt 95,53 zt
FOLGPO13 250,00 zt 30.08.2013 62,48 zt 71,53 z
FOLTTOO01 250,00 zt 30.09.2013 126,87 zt Brak
FOLTTO002 250,00 zt 28.10.2013 137,97 zt Brak
FOLTTOO03 250,00 zt 29.11.2013 127,30 z 77,03 z
FOLTTO04 250,00 zt 31.12.2013 95,64 zt 59,56 zt
FOLTTOO06 250,00 zt 28.02.2014 147,62 zt 81,51 zt







Szczegoly funduszu - Centrum Inwestycji - TU Europa http://tueuropa.pl/artykuly/837,300/d,notowania,par nef2,

Informujemy, ze strony Grupy Europa wykerzystujg do poprawnego dziatania pliki cookie. Brak zgody na instalacje plikéw cookie moze by¢ wyrazony poprzez X
ustawienia przegladarki. Aby dowiedzie€ sie wiecej, kliknij tutaj.
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Wyniki Ubezpieczeniowege Funduszu Kapitalowego oraz wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK osiggane w przeszioéci nie stanowia
gwarancji ich osiggnigcia w przyszlosci.

Wyniki danego instrumentu bazowego, na ktérym opiera sie Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy, osiggane w przesziosci, nie
stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci.

Inwestycja w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitalowy wigze sig z ryzykiem i nie gwarantuje realizacji zatozonego celu Ubezpieczeniowego
Funduszu Kapitalowego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Opis ryzyk zwigzanych z inwestowaniem

w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy znajduje sie w Regulaminie UFK.

Nalezy liczy¢ sig z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci zainwestowanych érodkéw. Jednostki Uczestnictwa UFK nie stanowia
depozytu bankowego. Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa UFK moze podlegaé wahaniom.

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy jest uzalezniona od daty nabycia oraz daty umorzenia
Jednostek Uczestnictwa UFK, wysokosci optat pobranych w ubezpieczeniu zwigzanym z danym Ubezpieczeniowym Funduszem
Kapitatowym, w szczegdlnoéci przy zawieraniu ubezpieczenia, w trakcie trwania ubezpieczenia oraz w przypadku jego rozwiazania, a
takze wysokosci podatku dochodowego od oséb fizycznych od zysku osiggnietego z tytutu inwestowania érodkéw w Ubezpieczeniowy
Fundusz Kapitatowy.

Szczegdtowe warunki ubezpieczenia zwigzane z danym Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym, w szczegéinoéci informacje
o optatach, znajduja sie w dokumentach danego ubezpieczenia.

Wartoicf Rac_hunku. suma zaplat_:onych sklagek oraz skiadek zainwestowanych (wartosé o charakterze pogladowym) [ZL]
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Szczegoty funduszu - Centrum Inwestycji - TU Europa : http://tueuropa.pl/artykuly/837,300/d,notowania,par_nef2/

Warto$¢ Rachunku, suma zaptaconych sktadek oraz skiadek zainwestowanych w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy to wartosci

o charakterze pogladowym, nie odzwierciedla indywidualnej Wartosci Rachunku, zaptaconych skladek przez danego Ubezpieczonego
oraz zainwestowanych sktadek w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy. Przedstawiona zostala symulacja Warto$¢ Rachunku przy
zatozeniu Sktadki Pierwszej w wysokosci 9 000 zt i Skiadki Biezacej po jej pomniejszeniu o optate administracyjna/zarzadzanie,

w wysokosci: 200 zt dla ubezpieczenia zawartego na okres 15 lat lub 300 zt dla ubezpieczenia zawartego na okres 10 lat oraz
przedstawiona zostata symulacja zaptaconych sktadek (Sktadki Pierwszej oraz Sktadek Biezgcych), przed pomniejszeniem o oplate
administracyjna/zarzadzanie, optacanych terminowo, regularnie oraz w zakiadanej powyzej wysokosdi, a takze przedstawiona zostata
symulacja sktadek zainwestowanych w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy po pomniejszeniu o optate administracyjna/zarzadzanie.

stosunek (iloraz) Wartosci Rachunku do sumy zaptaconych sktadek oraz stosunek (iloraz) Warto$ci Rachunku do sumy
sktadek zainwestowanych w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy Pareto - New Frontier Il [%]
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Stosunek (iloraz) Wartosci Rachunku do sumy zaptaconych skiadek oraz stosunek (iloraz) Wartoéci Rachunku do sumy sktadek
zainwestowanych w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy to symulacja o charakterze pogladowym, nie odzwierciedla indywidualnego
stosunku (ilorazu) Wartoéci Rachunku do indywidualnie zaptaconych skiadek oraz indywidualnie zainwestowanych sktadek

w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy. Przedstawiona symulacja ma na celu zobrazowanie wartosci inwestycji w Ubezpieczeniowy
Fundusz Kapitatowy.

Podane warto$ci opieraja sie na symulacjach i maja charakter teoretyczny, nie stanowia podstaw do wyliczerh ani podjecia decyzji
Zwigzanych z ubezpieczeniem.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Europa S.A. nie ponosi odpowiedzialnoéci za skutki decyzji podjetych na podstawie powyiszych

informacji, a prezentowane dane maja charakter wytacznie pogladowy i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikéw
w przysztosci.
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Szczegdty funduszu - Centrum Inwestycji - TU Europa http://tueuropa.pl/artykuly/837,300/d,notowania,par_nef2

Notowania indeksu, na ktérym oparty jest Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy Pareto - New Frontier II
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Aktualna wartos€ indeksu na dzier 2016-09-14: 437.91

Wartosci s3 przedstawiane zgodnie z najlepsza wiedzg Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie Europa 5.A. na podstawie danych z serwisu
Bloomberg.

Teoretyczna stopa zwrotu z inwestycji opartej na Ubezpieczeniowym Funduszu Kapitatowym Pareto - New Frontier II [%]
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Teoretyczna stopa zwrotu z inwestycji to wartos¢ o charakterze pogladowym, nie odzwierciedla biezacej stopy zwrotu z inwestycji;
przedstawia procentowg zmiang wartosci indeksu na dziefi obserwacji w stosunku do wartosci indeksu w dniu obserwacii poczatkowej.

Wartosci oraz wyliczenia sg przedstawiane zgodnie z najlepsza wiedza Towarzystwa Ubezpieczef na Zycie Europa S.A. na podstawie
danych z serwisu Bloomberg.

Podane wartoéci majq charakter jedynie informacyjny i nie stanowia podstaw do wyliczer: ani podjecia decyzji zwigzanych
z ubezpieczeniem.

Towarzystwo Ubezpieczefi na Zycie Europa S.A. nie ponosi odpowiedzialnoéci za szkody, ktére s3 efektem wykorzystania lub
niemoznosci wykorzystania prezentowanych informacji.

Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny i ma charakter wylacznie
informacyjny. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie moga by¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego, ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakdji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferty sprzedazy jakiejkolwiek ustugi.
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Informujemy, Ze strony Grupy Europa wykorzystuja do poprawnego dzialania pliki cookie. Brak zgody na instalacje plikéw cookie moze by¢ wyrazony poprzez
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Wyniki Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego oraz wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK osiggane w przesztosci nie stanowig
gwarandji ich osiggniecia w przysztosci.

Wyniki danego instrumentu bazowego, na ktérym opiera sig Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy, osiggane w przesztosci, nie
stanowig gwarancji osiggnigcia podobnych wynikéw w przysztosci.

Inwestycja w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitalowy wiaze sie z ryzykiem i nie gwarantuje realizacji zatozonego celu Ubezpieczeniowego
Funduszu Kapitatowego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Opis ryzyk zwigzanych z inwestowaniem
w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy znajduje sie w Regulaminie UFK.

Nalezy liczyC sig z mozliwoécig utraty przynajmniej czesci zainwestowanych $rodkéw. Jednostki Uczestnictwa UFK nie stanowia
depozytu bankowego. Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa UFK moze podiegaé wahaniom.

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy jest uzalezniona od daty nabycia oraz daty umorzenia
Jednostek Uczestnictwa UFK, wysokosci optat pobranych w ubezpieczeniu zwigzanym z danym Ubezpieczeniowym Funduszem
Kapitatowym, w szczegdlnosci przy zawieraniu ubezpieczenia, w trakcie trwania ubezpieczenia oraz w przypadku jego rozwigzania, a
takze wysokosci podatku dochodowego od os6b fizycznych od zysku osiggnietego z tytutu inwestowania érodkéw w Ubezpieczeniowy
Fundusz Kapitatowy.

Szczegbtowe warunki ubezpieczenia zwigzane z danym Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym, w szczegélnogei informacje
o optatach, znajduja sie w dokumentach danego ubezpieczenia.

Wartos€ Rachunku, suma zaptaconych skladek oraz sktadek zainwestowanych (wartos¢ o charakterze pogladowym) [ZL]

25 000

20 000

o~

2016-09-21 14:38



Szczegoly funduszu - Centrum Inwestycji - TU Europa http://tueuropa.pl/artykuly/837,300/d,notowania,fund ulib/

Eﬁ"r" 1) 7] ol : 2013

Wartoé¢ Rachunku, suma zaptaconych sktadek oraz sktadek zainwestowanych w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy to wartosci

o charakterze pogladowym, nie odzwierciedia indywidualnej Wartosci Rachunku, zaptaconych skiadek przez danego Ubezpieczonego
oraz zainwestowanych skladek w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitalowy. Przedstawiona zostala symulacja Wartos¢ Rachunku przy
zatozeniu Sktadki Pierwszej w wysokosci 9 000 zt i Skiadki Biezace] po jej pomniejszeniu o optatg administracyjna/zarzadzanie,

w wysokosci: 200 2t dla ubezpieczenia zawartego na okres 15 lat Jub 300 zt dla ubezpieczenia zawartego na okres 10 lat oraz
przedstawiona zostata symulacja zaplaconych sktadek (Sktadki Pierwszej oraz Skiadek Biezgcych), przed pomniejszeniem o oplate
administracyjna/zarzadzanie, optacanych terminowo, regularnie oraz w zaktadanej powyzej wysokosci, a takze przedstawicna zostata
symulacja sktadek zainwestowanych w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy po pomniejszeniu o opfatg administracyjna/zarzadzanie.

stosunek (iloraz) Wartoéci Rachunku do sumy zaptaconych skladek oraz stosunek (iloraz) Wartosci Rachunku do sumy
sktadek zainwestowanych w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy EUROPA FUND LIBIII/2011/01 [%]
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Stosunek (iloraz) Wartoéci Rachunku do sumy zaptaconych skiadek oraz stosunek {iloraz) Wartosci Rachunku do sumy sktadek
zainwestowanych w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy to symulacja o charakterze pogladowym, nie odzwierciedla indywiduainego
stosunku (ilorazu) Wartoéci Rachunku do indywidualnie zaptaconych skiadek oraz indywidualnie zainwestowanych sktadek

w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy. Przedstawiona symulacja ma na celu zobrazowanie wartosci inwestycji w Ubezpieczeniowy
Fundusz Kapitatowy.

Podane wartoéci opieraja sie na symulacjach i maja charakter teoretyczny, nie stanowig podstaw do wyliczer\ ani podjecia decyzji
zwigzanych z ubezpieczeniem.

Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie Europa S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjgtych na podstawie powyzszych
informacji, a prezentowane dane maja charakter wylacznie pogladowy i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikéw
w przysztosci.
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Notowania indeksu, na ktérym oparty jest Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy EUROPA FUND LIBIll/2011/01
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Aktualna wartos¢ indeksu na dziert 2016-09-14: 388.30

Wartosci s przedstawiane zgodnie z najlepsza wiedza Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie Europa 5.A. na podstawie danych z serwisu
Bloomberg.

Teoretyczna stopa zwrotu z inwestycji opartej na Ubezpieczeniowym Funduszu Kapitalowym EUROPA FUND LIBIII/2011/01 [%]
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Teoretyczna stopa zwrotu z inwestycji to wartos¢ o charakterze pogladowym, nie odzwierciedla biezacej stopy zwrotu z inwestycji;
przedstawia procentowa zmiang wartosci indeksu na dziert obserwacji w stosunku do wartoéci indeksu w dniu obserwacji poczatkowej.

Wartosci oraz wyliczenia s przedstawiane zgodnie z najlepsza wiedza Towarzystwa Ubezpieczeri na Zycie Europa S.A. na podstawie
danych z serwisu Bloomberg,

Podane wartosci maj charakter jedynie informacyjny i nie stanowig podstaw do wyliczen ani podjecia decyzji zwiazanych
Z ubezpieczeniem,

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Europa S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody, ktére s3 efektem wykorzystania lub
niemoznosci wykorzystania prezentowanych informacji.

Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny i ma charakter wytacznie
informacyjny. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego, ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakji, jak réwniez nie jest formga reklamy ani oferty sprzedazy jakiejkolwiek ustugi.
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Wyniki Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego oraz wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK osiggane w przesztosci nie stanowig
gwarangji ich osiggniecia w przysztosci.

Wyniki danego instrumentu bazowego, na ktérym opiera sig Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy, osiggane w przesztosci, nie
stanowig gwarangji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci.

Inwestycja w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy wiaze sig z ryzykiem i nie gwarantuije realizacji zatozonego celu Ubezpieczeniowego
Funduszu Kapitatowego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Opis ryzyk zwigzanych z inwestowaniem
w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy znajduje sie w Regulaminie UFK,

Nalezy liczy¢ sig z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci zainwestowanych érodkéw. Jednostki Uczestnictwa UFK nie stanowig
depozytu bankowego. Warto3¢ Jednostki Uczestnictwa UFK moze podlegaé wahaniom.

indywidualna stopa zwrotu z inwestycji w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy jest uzalezniona od daty nabycia oraz daty umorzenia
Jednostek Uczestnictwa UFK, wysokosci optat pobranych w ubezpieczeniu zwigzanym z danym Ubezpieczeniowym Funduszem
Kapitatowym, w szczeg6Inosci przy zawieraniu ubezpieczenia, w trakcie trwania ubezpieczenia oraz w przypadku jego rozwigzania, a
takze wysokosci podatku dochodowego od oséb fizycznych od zysku osiggnietego z tytutu inwestowania $rodkéw w Ubezpieczeniowy
Fundusz Kapitatowy.

Szczegbtowe warunki ubezpieczenia zwigzane z danym Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym, w szczegoblnosci informacje
o optatach, znajdujg sie w dokumentach danego ubezpieczenia.

Warto$¢ Rachunku, suma zaplaconych skiadek oraz skiadek zainwestowanych (wartoé¢ o charakterze pogladowym) [Zi]
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Wartoé¢ Rachunku, suma zaptaconych skladek oraz sktadek zainwestowanych w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitalowy to wartosci

o charakterze poglagdowym, nie odzwierciedla indywidualnej Wartosci Rachunku, zaptaconych sktadek przez danego Ubezpieczonego
oraz zainwestowanych skladek w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy. Przedstawiona zostata symulacja Wartos¢ Rachunku przy
zatozeniu Skiadki Pierwszej w wysokosci 9 000 zt i Sktadki Biezacej po jej pomniejszeniu o optatg administracyjna/zarzadzanie,

w wysokosci: 200 zt dla ubezpieczenia zawartego na okres 15 lat lub 300 2 dla ubezpieczenia zawartego na okres 10 lat oraz
przedstawiona zostata symulacja zaptaconych skiadek (Skiadki Pierwszej oraz Sktadek Biezgcych), przed pomniejszeniem o oplate
administracyjna/zarzadzanie, optacanych terminowo, regularnie oraz w zaktadanej powyzej wysokosci, a takze przedstawiona zostata
symulacja skladek zainwestowanych w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy po pomnigjszeniu o optate administracyjna/zarzgdzanie.

Stosunek (iloraz) Wartosci Rachunku do sumy zaptaconych sktadek oraz stosunek (iloraz) Wartosci Rachunku do sumy
skiadek zainwestowanych w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitalowy EUROPA FUND LIBIII/2011/02 [%]
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Stosunek (iloraz) Wartoéci Rachunku do sumy zaptaconych skladek oraz stosunek {iloraz) Wartosci Rachunku do sumy sktadek
zainwestowanych w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy to symulacja o charakterze poglagdowym, nie odzwierciedla indywidualnego
stosunku (ilorazu) Wartesci Rachunku do indywidualnie zaptaconych skladek oraz indywidualnie zainwestowanych sktadek

w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy. Przedstawiona symulacja ma na celu zobrazowanie wartosci inwestycji w Ubezpieczeniowy
Fundusz Kapitatowy.

Podane wartoéci opierajg sie na symulacjach i majg charakter teoretyczny, nie stanowig podstaw do wyliczerh ani podjecia decyzji
zwigzanych z ubezpieczeniem.

Towarzystwo Ubezpieczeri na Zycie Europa S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie powyiszych
informacji, a prezentowane dane maja charakter wytgcznie pogladowy i nie stanowia gwarancji uzyskania podobnych wynikéw
w przysztosci.
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Notowania indeksu, na ktérym oparty jest Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy EUROPA FUND LIBIII/2011/02
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Aktualna wartosc¢ indeksu na dzier 2016-09-14: 388.30

Wartosci s przedstawiane zgodnie z najlepsza wiedza Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie Europa S.A. na podstawie danych z serwisu
Bloomberg.

Teoretyczna stopa zwrotu z inwestycji opartej na Ubezpieczeniowym Funduszu Kapitalowym EUROPA FUND LIBIII/2011/02 [%)]

9
8

7

2011 2012 2013 2014 2015 2016
i = | S
11 | 2012 2013 2014 2015 2016

Teoretyczna stopa zwrotu z inwestycji to wartos¢ o charakterze pogladowym, nie odzwierciedla biezacej stopy zwrotu z inwestycji;
przedstawia procentowg zmiang wartosci indeksu na dzieri obserwacji w stosunku do wartoéci indeksu w dniu obserwacji poczatkowej.

Wartosci oraz wyliczenia sa przedstawiane zgodnie z najlepsza wiedza Towarzystwa Ubezpieczer na Zycie Europa S.A. na podstawie
danych z serwisu Bloomberg.

Podane wartosci majg charakter jedynie informacyjny i nie stanowia podstaw do wyliczer ani podjecia decyzji zwigzanych
z ubezpieczeniem.

Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie Europa S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody, ktore sa efektem wykorzystania lub
niemoznosci wykorzystania prezentowanych informacji.

Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny i ma charakter wytacznie
informacyjny. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie moga by¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego, ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferty sprzedazy jakiejkolwiek ustugi.

'3 POWROT DO LISTY NOTOWAN |

w il
NADAWCA . D 2

3z3 2016-09-21 14:40



Szczego6ly funduszu - Centrum Inwestycji - TU Europa http://tueuropa. pl/artykuly/837,300/d,notowania,fund_ulib3/

Informujemy, ze strony Grupy Europa wykorzystujg do poprawnego dziatania pliki cookie. Brak zgody na instalacje plikéw cookie moze by¢ wyrazony poprzez X
ustawienia przegladarki. Aby dowiedzie¢ sie wigcej, kliknij j

EUROPA FUND LIBIII/2011/03

WYCENA STOPA ZWROTU %
DATA BLN
™ 6M 12M 36M MAX
2016-09-15 17.06 & - - - . R

Wartgéé Jednostki Uczestnictwa Ubezpieczeniowego Funduszq Kapitatowego E!JI_!C:)PA FUND LIBII/2011/03 [Zt]
200 ST D—
150
100

50

Kwi Maj Cze Lip Sie

|
2016

Wyniki Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitalowego oraz wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK osiggane w przesztosci nie stanowig
gwarangji ich osiggniecia w przysztosci.
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Wyniki danego instrumentu bazowego, na ktérym opiera sig Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitalowy, osiggane w przesziosci, nie
stanowig gwarancji osiggnigcia podobnych wynikow w przysziosci.

Inwestycja w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitalowy wiaze sig z ryzykiem i nie gwarantuje realizacji zatozonego celu Ubezpieczeniowego
Funduszu Kapitatowego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Opis ryzyk zwigzanych z inwestowaniem

w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy znajduje sie w Regulaminie UFK.

Nalezy liczy¢ sig z mozliwoscig utraty przynajmniej czgsci zainwestowanych $rodkéw. Jednostki Uczestnictwa UFK nie stanowia
depozytu bankowego. Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa UFK moze podlegaé wahaniom.

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy jest uzalezniona od daty nabycia oraz daty umorzenia
Jednostek Uczestnictwa UFK, wysokosci optat pobranych w ubezpieczeniu zwigzanym z danym Ubezpieczeniowym Funduszem
Kapitatowym, w szczeg6lnosci przy zawieraniu ubezpieczenia, w trakcie trwania ubezpieczenia oraz w przypadku jego rozwiazania, a

takze wysokosci podatku dochodowego od osob fizycznych od zysku osiggnigtego z tytutu inwestowania $rodk6w w Ubezpieczeniowy
Fundusz Kapitatowy.

Szczegbtowe warunki ubezpieczenia zwigzane z danym Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym, w szczegdinosci informacje
o opfatach, znajdujg sie w dokumentach danego ubezpieczenia.

Warto$¢ Rachunku, suma zaplaconych skiadek oraz sktadek zainwestowanych (wartos¢ o charakterze pogladowym) [ZL]
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Wartoé¢é Rachunku, suma zaptaconych skladek oraz sktadek zainwestowanych w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy to wartosci

o charakterze pogladowym, nie odzwierciedla indywidualnej Wartoéci Rachunku, zaptaconych skfadek przez danego Ubezpieczonego
oraz zainwestowanych sktadek w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy. Przedstawiona zostata symulacja Wartos¢ Rachunku przy
zatozeniu Sktadki Pierwszej w wysokoéci 9 000 zt i Sktadki Biezacej po jej pomniejszeniu o oplate administracyjna/zarzadzanie,

w wysckosci: 200 zt dla ubezpieczenia zawartego na okres 15 lat lub 300 zt dla ubezpieczenia zawartego na okres 10 lat oraz
przedstawiona zostata symulacja zaptaconych sktadek (Sktadki Pierwszej oraz Sktadek Biezacych), przed pomniejszeniem o optate
administracyjna/zarzadzanie, optacanych terminowo, regularnie oraz w zakladanej powyzej wysokosci, a takze przedstawiona zostata
symulacja sktadek zainwestowanych w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy po pomniejszeniu o optate administracyjna/zarzadzanie.

stosunek (iloraz) Wartesci Rachunku do sumy zaplaconych skiladek oraz stosunek (iloraz) Wartosci Rachunku do sumy
sktadek zainwestowanych w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy EUROPA FUND LIBII/2011/03 [%]

Stosunek (iloraz) Wartoéci Rachunku do sumy zaptaconych skiadek oraz stosunek (iloraz) Wartoéci Rachunku do sumy sktadek
zainwestowanych w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy to symulacja o charakterze pogladowym, nie odzwierciedla indywidualnego
stosunku (ilorazu) Wartosci Rachunku do indywidualnie zaptaconych sktadek oraz indywidualnie zainwestowanych sktadek

w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy. Przedstawiona symulacja ma na celu zobrazowanie wartosci inwestycji w Ubezpieczeniowy
Fundusz Kapitatowy.

Podane wartosci opieraja sie na symulacjach i majg charakter teoretyczny, nie stanowig podstaw do wyliczen ani podjecia decyzji
zwigzanych z ubezpieczeniem.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Europa S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie powyzszych
informacji, a prezentowane dane maja charakter wytacznie pogladowy | nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikéw
w przysziosci.
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Notowania indeksu, na ktérym oparty jest Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy EUROPA FUND LIBII1/2011/03
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Aktualna wartos¢ indeksu na dzieri 2016-09-14: 388.30

Wartosci sg przedstawiane zgodnie z najlepsza wiedzg Towarzystwa Ubezpieczeri na Zycie Europa S.A. na podstawie danych z serwisu
Bloomberg.

Teoretyczna stopa zwrotu z inwestycji opartej na Ubezpieczelniowym Funduszu Kapitatowym EUROPA FUND LIBIII/2011/03 [%)]
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Teoretyczna stopa zwrotu z inwestycji to wartos¢ o charakterze pogladowym, nie odzwierciedla biezace] stopy zwrotu z inwestycji;
przedstawia procentowg zmiang wartosci indeksu na dzief obserwacji w stosunku do wartosci indeksu w dniu obserwacji poczatkowej.

Wartosci oraz wyliczenia sg przedstawiane zgodnie z najlepsza wiedza Towarzystwa Ubezpieczeri na Zycie Europa S.A. na podstawie
danych z serwisu Bloomberg.

Podane wartosci maja charakter jedynie informacyjny i nie stanowig podstaw do wyliczer ani podjecia decyzji zwigzanych
z ubezpieczeniem.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Europa S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody, ktére sg efektem wykorzystania lub
niemoznosci wykorzystania prezentowanych informacji,

Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny i ma charakter wytgcznie
informacyjny. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg byé traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego, ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferty sprzedaty jakiejkolwiek ustugi.

<
LY ) -
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3z3 2016-09-21 14:41



Szczegoty funduszu - Centrum Inwestycji - TU Europa

1z3

Informujemy, e strony Grupy Europa wykorzystujg do poprawnego dziatania pliki cookie. Brak zgody na instalacje plikéw cookie moze by¢ wyrazony poprzez
ustawienia przegladarki. Aby dowiedzie¢ sie wiecej, kliknij tutaj.

EUROPA FUND LIBIII/2011/04

WYCENA STOPA ZWROTU %
DATA PLN
™ 6M 12M 36M MAX
2016-09-15 2429 « - - - - -

Wart?éﬁ Jednostki Uczestnictwa Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitalowego EURQPA FUND LIBI1/2011/04 [ZL]
200; ) O RS

150

100

50

2016

m&ém&“ﬂ 2018 R 01, 2053

Wyniki Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego oraz wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK osiggane w przesztoici nie stanowig

gwarangji ich osiggniecia w przysztosci.

Wyniki danego instrumentu bazowego, na ktérym opiera sie Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy, osiagane w przesziosdi, nie
stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci.

http://tueuropa.pVartykuly/837,300/d,notowania,fund ulib4,

Inwestycja w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy wigze sig z ryzykiem i nie gwarantuje realizacji zatozonego celu Ubezpieczeniowego

Funduszu Kapitatowego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Opis ryzyk zwigzanych z inwestowaniem
w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy znajduje sie w Regulaminie UFK.

Nalezy liczy¢ sig z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci zainwestowanych $rodkéw. Jednostki Uczestnictwa UFK nie stanowia
depozytu bankowego. Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa UFK moze podlegac wahaniom,

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy jest uzalezniona od daty nabycia oraz daty umorzenia

Jednostek Uczestnictwa UFK, wysokosci optat pobranych w ubezpieczeniu zwigzanym z danym Ubezpieczeniowym Funduszem

Kapitatowym, w szczeg6lnosci przy zawieraniu ubezpieczenia, w trakcie trwania ubezpieczenia oraz w przypadku jego rozwigzania, a

takze wysokosci podatku dochodowego od oséb fizycznych od zysku osiagnigtego z tytutu inwestowania $rodkéw w Ubezpieczeniowy

Fundusz Kapitatowy.

Szezegbtowe warunki ubezpieczenia zwigzane z danym Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym, w szczegéInoéci informacje
o opfatach, znajdujg sie w dokumentach danego ubezpieczenia.

Wartos< Rachunku, suma zaptaconych skiadek oraz skladek zainwestowanych (warto$¢ o charakterze pogladowym) [Zt]
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Warto$¢ Rachunku, suma zaplaconych skladek oraz skladek zainwestowanych w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy to wartosci

o charakterze pogladowym, nie odzwierciedla indywidualnej Wartosci Rachunku, zaptaconych sktadek przez danego Ubezpieczonego
oraz zainwestowanych skiadek w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy. Przedstawiona zostata symulacja Warto$¢ Rachunku przy
zalozeniu Sktadki Pierwszej w wysokosci 9 000 zt i Sktadki Biezace] po jej pomniejszeniu o optate administracyjna/zarzadzanie,

w wysokosci: 200 zt dla ubezpieczenia zawartego na okres 15 lat lub 300 z! dla ubezpieczenia zawartego na okres 10 lat oraz
przedstawiona zostata symulacja zaptaconych skiadek (Sktadki Pierwszej oraz Sktadek Biezgcych), przed pomniejszeniem o optate
administracyjna/zarzadzanie, opfacanych terminowo, regularnie oraz w zaktadanej powyzej wysokosci, a takze przedstawiona zostala
symulacja skiadek zainwestowanych w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy po pomniejszeniu o opfatg administracyjna/zarzadzanie.

stosunek (iloraz) Wartosci Rachunku do sumy zaptaconych sktadek oraz stosunek (iloraz) Wartosci Rachunku do sumy
sktadek zainwestowanych w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitalowy EUROPA FUND LIBII/2011/04 [%]

VbR o
o

#h o
[v Y oo
L A

Wyv i

20

2012 2013 2014 2015 2016

Stosunek (iloraz) Wartoéci Rachunku do sumy zaptaconych sktadek oraz stosunek (iloraz) Wartosci Rachunku do sumy skiadek
zainwestowanych w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy to symulacja o charakterze pogladowym, nie odzwierciedla indywidualnege
stosunku (ilorazu) Wartoéci Rachunku do indywidualnie zaptaconych sktadek oraz indywidualnie zainwestowanych sktadek

w Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy. Przedstawiona symulacja ma na celu zobrazowanie wartosci inwestycji w Ubezpieczeniowy
Fundusz Kapitatowy.

Podane wartoéci opierajg sie na symulacjach i majg charakter teoretyczny, nie stanowig podstaw do wyliczer ani podjecia decyzji
zwigzanych z ubezpieczeniem,

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Europa S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie powyzszych
informacji, a prezentowane dane majg charakter wytacznie pogladowy i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikéw
w przysztosci.

%, ™
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Notowania indeksu, na ktérym oparty jest Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy EUROPA FUND LIBIII/2011/04

440

Aktualna wartosc¢ indeksu na dzier 2016-09-14: 388,30

Wartosci s3 przedstawiane zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa Ubezpieczeri na Zycie Europa 5.A. na podstawie danych z serwisu
Bloomberg.

Teoretyczna stopa zwrotu z inwestycji opartej na Ubezpieczeniowym Funduszu Kapitatowym EUROPA FUND LIBIII/2011/04 [%]
3.0
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2.0
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Teoretyczna stopa zwrotu z inwestycji to wartos¢ o charakterze pogladowym, nie odzwierciedla biezacej stopy zwrotu z inwestycji;
przedstawia procentowa zmiang wartosci indeksu na dzieA obserwacji w stosunku do wartoéci indeksu w dniu obserwacji poczatkowej.

Wartosci oraz wyliczenia s3 przedstawiane zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie Europa S.A. na podstawie
danych z serwisu Bloomberg.

Podane wartoéci maja charakter jedynie informacyjny i nie stanowig podstaw do wyliczefs ani podjgcia decyzji zwigzanych
Z ubezpieczeniem.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Europa $.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody, ktdre sa efektem wykorzystania lub
niemoznosci wykorzystania prezentowanych informacii.

Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny i ma charakter wytgcznie
informacyjny. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie moga by¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego, ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferty sprzedazy jakiejkolwiek ustugi,

kY POWROT DO LISTY NOTOWAN
V
NADAWCA
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UFK Open Life GP11 http://www.notowania.openlife.pl/found?foundld=152&productld=8.

UFK Open Life GP11

powrdt do: Notowania (/) 1d# do: Pordwnywarka funduszy o (/compare)

powrét do Getin Noble Bank S.A. (/?distributorId=7)

powrét do Plan Regularnego Oszczedzania Zabezpiecz Przysztos¢ (/?distributorld=7&productId=84)

Wykres ! Tabela Dokumenty

Wybierz okres [ |2 | 6M [YTD [12M |36M [MAX | od [ 20120608 | do [ 2016-0831 | =

Wartos¢ udziatu jednostkowego (z1)

Cwr'2 Sy'3 Mei13  Wkz'l3  Sty'l4  Maj'l4  Wr'l4  Sty'ls  Ma15 Wrz'ls Sty'l6 Maj16
Data wyceny udziatu jednostkowego

| 65
B .?mﬁ e ——

=~ UFK Open Life GP11

Stopa zwrotu za ostatnie:

! Poczatek okresu ! wul | Koniec okresu { Wwul i Stopa zwrotu |

! e e R e 4 SRR , :

b sl N 5 ! M R i
2012-06-08 f 250,00 ; 2016-08-31 i 91,83 | -63,27% ~ ;

Prosze zwrixi¢ uwage, ze daty dla ktdrych pokazywane sa wartosci udziatéw jednostkowych oraz stopy zwrotu bazujg na faktycznych datach wycen tych
udziatéw jakie maja miejsce dia danego Funduszu. Diatego tez faktyczne daty wycen wskazane w tabeli powyZej moga sie rézni¢ od dat wskazanych nad
wykresem przez Klienta.

Nazwa Funduszu:
UFK Open Life GP11

Waluta:
PLN

Data wyceny:
2016-08-31

Wartoéc¢ udziatu jednostkowego:
91,83

1z3 2016-09-21 14:04
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Stopa zwrotu za ostatnie:

 3M:7,15% - ©

6M: 0,33% - @
12M: 11,07% - @

Podmioty zwigzane ze strategig inwestycyjng

Komunikat o zmianie strategii inwestycyjnej Funduszy od 31.12.2013 r. (http://openlife.pl/fiteadmin/dokumenty/biuro-prasowe

/20131127/Zmiana_Strategii_Inwestycyjnej_Funuszu_27112013.pdf)
Strategia inwestycyjna Funduszu od 31.12.2013 r. (http://openlife.pl/fileadmin/dokumenty/biuro-prasowe/20131127

/Open_Life_Komunikat_Zmiana_Strategii_Inwestycyjnej_Funduszu_27112013.pdf)

http://www.notowania.openlife.pl/found?foundld=152&productld=8¢

Masz pytania? Czekamy na naszej infolinii: 801 222 333 lub +48 22 101 41 60

! Zaloguj sie

[ s DS e Ve R
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JFK Open Life GP9 http://www.notowania.openlife.pl/found?foundld=163&productld=84

1273

UFK Open Life GP9

powrét do: Notowania (/) 1dz do: Porownywarka funduszy o (/compare)

powrdt do Getin Noble Bank S.A. (/?distributorld=7)

powrét do Plan Regularnego Oszczedzania Zabezpiecz Przysztosc (/?distributorld=7&productld=84)

Wykres = Tabela Dokumenty

Wybierz okres

51 [0 [em [y [12m [36M aax] od [ 20120406 | do [ 20160830 | =

Wartos¢ udziatu jednostkowego (zt)

M W sy's mems | wels syde mgds Wa Sy15 mali5 Wals Sy Mais
Data wyceny udzialu jednostkowego

[ -o~ UFK Open Life GP9 ]

Stopa zwrotu za ostatnie:

Poczgtek okresu

2012-04-06 25000 | 2016-08-30 ;

e i i e e g R S S Sl e Tt

wuJ ! Koniec okresu Stopa zwrotu

72,44% ~

Prosze zwrdci€ uwage, Ze daty dla ktérych pokazywane s wartosci udziatdw jednostkowych oraz stopy zwrotu bazujg na faktycznych datach wycen tych
udziatéw jakie maja miejsce dla danego Funduszu. Dlatego tez faktyczne daty wycen wskazane w tabeli powyZej moga sie rézni¢ od dat wskazanych nad
wykresem przez Klienta.

Nazwa Funduszu:
UFK Open Life GP9

Waluta:
PLN

Data wyceny:
2016-08-30

Wartos¢ udziatu jednostkowego:
68,89

2016-09-21 13:57



UFK Open Life GP9 http://www.notowania.openlife.pl/found?foundId=163&productld=84

Stopa zwrotu za ostatnie:
3M:851% - @

¢ 6M:0,73% - @
12M: 11,93% - @

Podmioty zwigzane ze strategig inwestycyjna

Komunikat o zmianie strategii inwestycyjnej Funduszy od 31.12.2013 r. (http://openlife.pl/fileadmin/dokumenty/biuro-prasowe

/20131127/Zmiana_Strategii_Inwestycyjnej_Funuszu_27112013.pdf)
Strategia inwestycyjna Funduszu od 31.12.2013 r. (http://openlife.pl/fileadmin/dokumenty/biuro-prasowe/20131127
/Open_Life_Komunikat_Zmiana_Strategii_Inwestycyjnej Funduszu_27112013.pdf)

Masz pytania? Czekamy na naszej infolinii: 801 222 333 |ub +48 22 101 41 60

Zaloguj sie

2z3 2016-09-21 13:57



UFK Open Life GP9 http://www.notowania.openlife. pl/found?foundId=163&productld=84

Produkty (http://www.openlife.pl/produkty/)

Ochrona (http://www.openlife.pl/predukty/ochrona/)
Oszczedzanie (http://www.openlife.pl/produkty/oszczedzanie/)
Inwestycje (http://www.openlife.pl/produkty/inwestycje/)
Notowania (http://www.openlife.pl/notowania/)

Kalkulator (http://www.openlife.pl/kalkulator/)

Open Life (strona-glowna/)

Opinie ekspertéw (http://www.openlife.pl/opinie-ekspertow/)
Biuro prasowe (http://www.openlife.pl/pl/o-nas/biuro-prasowe/)
0 nas (http://www.openlife.pl/o-nas/o-nas/)

Wiadze (http://www.openlife.pl/o-nas/wladze/)

Kariera (http://www.openlife.pl/o-nas/kariera/)

Kontakt (http://www.openlife.pl/kontakt/)

Obsluga klienta (http:/ /www.openlife.pl/dla-klienta/swiadczenia-i-roszczenia/)

Swiadczenia | roszczenia (http://www.openlife.pl/dla-klienta/swiadczenia-i-roszczenia/)
Reklamacje i pytania (http://www.openiife. pl/dla-klienta/reklamacje-i-pytania/)
Formularze do pobrania (http://www.openlife.pl/dla-klienta/formularze-do-pobrania/)

Zaloguj sie (http://www.openlife.pl/serwis-internetowy-dla-klientow/)

Dokumenty (http://www.openlife.pl/dokumenty-do-pobrania/)

Wzorce umdw (http://www.openlife.pl/dokumenty-do-pobrania/wzorce-umow/)

Sprawozdania Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych (http://www.openlife.pl/dokumenty-do-pobrania/sprawozdania-ubezpieczeniowych-funduszy-
kapitalowych/)

Open Life Towarzystwo Ubezpieczen Zycie Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Przyokopowej 33, 01-208 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000292551, posiadajaca numer REGON 141186640 i numer NIP
107-00-08-220, kapitat zaktadowy zarejestrowany i w catosci wptacony wynosi 95 500 000 zt.,

© Copyright 2016 Open Life Towarzystwo Ubezpieczen Zycie S.A.
Regulamin serwisu (http://www.openlife.pl/kontakt/regulamin-serwisu/) | Polityka prywatnodci (http://www.openlife. pl/kontakt/polityka-prywatnoscif)
created by IPIMEDIA (http://www.pimedia.pl)

3z3 2016-09-21 13:57



h 64D 847 Uado YN ...L

obamoijisoupal njeizpn Auasim ejeq
pLA0 b

9T, dn 9T, IS ST, dn

ST, AIS

TSNS SENUSISUSISIINE. R SRR

1, A

s s s

€T, dn

€1, Ais

2s0MEM

(1z) oBamorjasoupsl njeizpn

0£-80-910C | op | 90-p"-2T0T |

WoE

WZT

art

W9

1

A -
AL

¥ N G

Se.)0 ZIaIgAM



JFK Open Life GP10 - http://www.notowania.openlife.pl/found?foundld=151&productld=84

1z3

i
1
i
i

UFK Open Life GP10

Powrét do: Notowania (/) 1dz do: Pordwnywarka funduszy o (/compare)

powrét do Getin Noble Bank S.A. (/?distributorId=7)

Powrét do Plan Regularnego Oszczedzania Zabezpiecz Przysztosc (/?distributorId=78&productld=84)

Wykres 1 Tabela Dokumenty

6M [yTD [12M [36M [MAX] od [ 20120509 | do [ 2016-0831 | =

Wybierz okres [ i 4

Wartos$¢ udziatu jednostkowego (zt)

TT W12 Sty13 Ma13 | wiz'l3 Sy'l4 Maj'l4 | Wizl Sy'lS Majls  Wr'ls Sty'l6 Maj'le
Data wyceny udziatu jednostkowego

[+ UFK Open Life GPlUJ

Stopa zwrotu za ostatnie:

.

wul = Koniec okresu ig wul Stopa zwrotu ‘

Poczatek okresu

o i pemreiy

-69,88% «

2012-05-09

250,00 ; 2016-08-31

Prosze zwrécic¢ uwage, ze daty dla ktdrych pokazywane sg wartosci udziatéw jednostkowych oraz stopy zwrotu bazujg na faktycznych datach wycen tych

udziatéw jakie maja miejsce dla danego Funduszu. Dlatego tez faktyczne daty wycen wskazane w tabeli powyzej moga sie rézni¢ od dat wskazanych nad
wykresem przez Klienta.

Nazwa Funduszu:
UFK Open Life GP10

Waluta:
PLN

Data wyceny:
2016-08-31

Wartos¢ udziatu jednostkowego:
75,29

2016-09-21 13:58



UFK Open Life GP10 http://www.notowania.openlife.pl/found?foundld=151&productld=84

Stopa zwrotu za ostatnie:
3M: 7,62% « ©

6M: 0,23% « ©

12M: 11,61% - @

Podmioty zwigzane ze strategig inwestycyjna

Komunikat o zmianie strategii inwestycyjnej Funduszy od 31.12.2013 r. (http://openlife.pl/fileadmin/dokumenty/biuro-prasowe

/20131127/Zmiana_Strategii_Inwestycyjnej_Funuszu_27112013.pdf)
Strategia inwestycyjna Funduszu od 31.12.2013 r. (http://openlife.p!/fileadmin/dokumenty/biuro-prasowe/20131127

/Open_Life_Komunikat_Zmiana_Strategii_Inwestycyjnej_Funduszu_27112013.pdf)

Masz pytania? Czekamy na naszej infolinii: 801 222 333 |ub +48 22 101 41 60

' Zaloguj sie

2z3 2016-09-21 13:58



UFK Open Life GP10 http://www.notowania.openlife.pl/found?foundid=151&productld=84

Produkty (http://www.openlife.pl/produkty/)

Ochrona (http://www.openlife.pl/produkty/ochrona/)
Oszczedzanie (http://www.openlife.pl/produkty/oszczedzanie/)
Inwestycje (http://www.openlife.pl/produkty/inwestycje/)
Notowania (http://www.openlife.pl/nctowania/)

Kalkulator (http://www.openlife.pl/kalkulator/)

Open Life (strona-glowna/)

Opinie ekspertow (http://www.openlife.pl/opinie-ekspertow/)
Biuro prasowe (http://www.openlife.pl/pl/o-nas/biuro-prasowe/)
0 nas (http://www.openlife.pl/o-nas/o-nas/)

Wiadze (http://www.copenlife.pl/o-nas/wladze/)

Kariera (http://www.openlife.pl/o-nas/kariera/)

Kontakt (http://www.openlife.pl/kontakt/)

Obstuga klienta (http://www.openlife.pl/dla-klienta/swiadczenia-i-roszczenia/)
Swiadczenia i roszezenia (http://www.openlife.pl/dia-klienta/swiadczenia-i-roszczenia/)

Reklamacje i pytania (http://www.openlife.pl/dla-klienta/reklamacje-i-pytania/)

Formularze do pobrania (http://www.openlife.pl/dla-klienta/formularze-do-pobrania/)

Zalogyj sie (http://www.openlife.pl/serwis-internetowy-dla-klientow/)

Dokumenty (http://www.openlife.pl/dokumenty-do-pobrania/)

Wzorce umow (http://www.openlife.pl/dckumenty-do-pobrania/wzorce-umow/)

Sprawozdania Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych (http://www.openlife.pl/dokumenty-de-pobrania/sprawozdania-ubezpieczeniowych-funduszy-
kapitalowych/)

Open Life Towarzystwo Ubezpieczefi Zycie Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Przyokopowej 33, 01-208 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000292551, posiadajaca numer REGON 141186640 i numer NIP
107-00-08-220, kapitat zakladowy zarejestrowany i w catosci wpltacony wynosi 95 500 000 zt,

© Copyright 2016 Open Life Towarzystwo Ubezpieczen Zycie S.A.
Regulamin serwisu (http://www.openlife.pl/kontakt/regulamin-serwisu/) | Polityka prywatnosci (http://www.openlife. pi/kontakt/polityka-prywatnoscif)
created by JPIMEDIA (http://www.pimedia.pl)
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UFK Open Life GP8 http://www.notowania.openlife.pl/found?foundld=162&productld=84

UFK Open Life GP8

Powrét do: Notowania (/) Id? do: Porownywarka funduszy o (/compare)

Powrét do Getin Noble Bank S.A. (/?distributorld=7)

powrét do Plan Regularnego Oszczedzania Zabezpiecz Przysztos¢ (/?distributorld=78&productld==84)

. Wykres | Tabela Dokumenty

Wybierz okres [ 1+ ] =i [6M [YTD [12M [36M MAX] od | 20120307 | do | 20160830 | =

Wartos¢ udziatu jednostkowego (zt)

lpz T sy Lp13 Sy Tlipta sy1s
Data wyceny udzialu jednostkowego

| | ;
A e i IR s e = e - e 2018 ; z 86—
[«] 5 : ; : el ; . : S Sy ]

[ =&~ UFK Open Life GPBJ

Stopa zwrotu za ostatnie:

Poczatek okresu Lowu Koniec okresu L W Stopa zwrotu

| 2012-03-07 2016-08-30

6899 | -72,40% ~

Prosze zwrdci¢ uwage, Ze daty dla ktdrych pokazywane sg wartosci udziatdw jednostkowych oraz stopy zwrotu bazuja na faktycznych datach wycen tych

udziatéw jakie maja miejsce dla danego Funduszu. Dlatego tez faktyczne daty wycen wskazane w tabeli powyzej mogg sie rézni¢ od dat wskazanych nad
wykresem przez Klienta.

Nazwa Funduszu:
UFK Open Life GP8

Waluta:
PLN

Data wyceny:
2016-08-30

Wartos¢ udziatu jednostkowego:
68,99

1'z3 2016-09-21 13:54



UFK Open Life GP8 http://www.notowania.openlife.pl/found?foundld=162&productld=84

Stopa zwrotu za ostatnie:
3M: 4,61% « @

6M:0,83% - @

12M: 2193% - @

Podmioty zwigzane ze strategig inwestycyjna
Komunikat o zmianie strategii inwestycyjnej Funduszy od 31.12.2013 r. (http://openlife.pl/fileadmin/dokumenty/biuro-prasowe

/20131127/Zmiana_Strategii_Inwestycyjnej_Funuszu_27112013.pdf)
Strategia inwestycyjna Funduszu od 31.12.2013 r. (http://openlife.pl/fileadmin/dokumenty/biuro-prasowe/20131127

/Open_Life_Komunikat_Zmiana_Strategii_Inwestycyjnej_Funduszu_27112013.pdf)

Masz pytania? Czekamy na naszej infolinii: 801 222 333 lub +48 22 101 41 60
3

‘ Zaloguj sie

2z3 2016-09-21 13:54
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UFK Open Life GP3

1z3

UFK Open Life GP3

Powrét do: Notowania (/) 1dz do: Porownywarka funduszy o (/compare)

pPowrét do Getin Noble Bank S.A. (/?distributorIld=7)

Powrét do Plan Regularnego Oszczedzania Zabezpiecz Przysztos¢ (/?distributorld=78&productld=84)

Wykres Tabela Dokumenty

Wybierz okres [ 11! | .~ | 6M [YTD [12M [36M [MAX] od | 20111108 | do [ 20160831 | =

Wartoéé udziatu jednostkowego (z})

sty e Li.p!‘iz- T 5{9"1.3. s= Sty'14

Lp'13 lpt4 sty1s Lpls Sty'le Lip'ls
Data wyceny udziatu jednostkowego
| 0
2015 NNSR T T S
0]
[-o— UFK Open Life GP3 ]
Stopa zwrotu za ostatnie:
Poczatek okresu : wul s Koniec okresu ; wuJ i Stopa zwrotu !
2011-11-08 250,00 | 98,33 -60,67% ¥

2016-08-31

Prosze zwréci¢ uwage, ze daty dla ktdrych pokazywane s3 wartosci udziatéw jednostkowych oraz stopy zwrotu bazujg na faktycznych datach wycen tych
udziatéw jakie maja miejsce dla danego Funduszu. Dlatego tez faktyczne daty wycen wskazane w tabeli powyZzej moga sie rézni¢ od dat wskazanych nad
wykresem przez Klienta.

Nazwa Funduszu:
UFK Open Life GP3

Waluta:
PLN

Data wyceny:
2016-08-31

Wartos¢ udziatu jednostkowego:
98,33

2016-09-21 13:47

http://www.notowania.openlife pl/found?foundld=157&productld=84
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Stowarzyszenie Oséb PRZYWIAZAN]

Poszkodowanych przez By, poias
Instytucje Finansowe - ﬁ -

~Przywigzani do Polisy” DO POLISY

Warszawa, dnia 16 lipca 2014r.
|,‘\.V

\
Pan Maf%;usz Szczurek
Minisf:er Finanséw

N

Szanowny Panie Ministrze,

W nawigzaniu do spotkania z panig Katarzyng Przewalskg, Dyrektorem Departamentu Rozwoju
Rynkow Finansowych w dniu 8 lipca 2014r., ponizej sktadamy propozycje rozwigzan ustawodawczych,
ktére w naszym przekonaniu 53 niezbedne, aby zlikwidowa¢ nieuczciwe praktyki stosowane przez
ubezpieczycieli, banki | poérednikéw finansowych wobec konsumentéw.

1. Opis problemow:

1.1.0ptata likwidacyjna w umowach ubezpieczenia na #ycie 2 Ubezpieczeniowymi
Funduszami Kapitatowymi (,,UFK”)

Roznica pomiedzy umowsg ubezpieczenia na iycie, do ktére] konsumenci na rynku w Polsce sa
przyzwyczajeni od ponad 100 lat, a umowa ubezpieczenia z UFK jest taka, ze w tych pierwszych klient
wptaca niewielkg skladke, w zamian z3 ochrong ubezpieczeniows — tj. duzg wyptate w razie zgonu
konsumenta, zas w tych drugich to konsument wptaca ubezpieczycielowi duze kwoty - oszczednodci
swojego iycia liczgc na to, ze ubezpieczyciel pomnoiy te pienigdze.

Ubezpieczyciele, przy prébie wyjécia konsumenta Z zawarte] umowy ubezpieczenia 2 UFK przed
uptywem 10-35 lat, zabieraja konsumentom do 100% ich oszczednodcl. To, co zabierajg albo
nazywajq optatg likwidacyjng (Generali, Aegon, Axa, Europa, Open Life) albo w ogéle nie nadaja temu
nazwy, stosujac rézne zabiegi redakeyjne w ogolnych warunkach umowy {Skandia).

Ubezpieczyciele ttumaczg na salach sqdowych swoje postepowanie tym, ze tak wysokie koszty
wyjscia sg podyktowane koniecznoscia  zaptaty poérednikom ubezpieczeniowym do  100%
oszczgdnosdci wptaconych przez konsumenta w pierwszym roku polisowym. Ubezpieczyciele twierdza,
Ze nie mogy sobie poradzic z zachtannoscia posrednikéw ubezpieczeniowych. Prawda jest taka, ze
wigkszo$¢ tychze prowizji trafia do rak spotek z tej samej grupy finansowej do ktérej naleig |
ubezpieczyciele {Aegon Services, Getin Bank, Open Finance).

W sadach zapadajg kolejne wyroki, ze takie zapisy w ogdlnych warunkach umowy {,,O0WU”) sa
niedozwolone, Prezes UOKiK wpisuje je do rejestru klauzul niedozwolonych (klauzule nr: 3834, 4632,
4633, 2161, 1749, 5606). Jednakze ubezpieczvciele nadal stosujg te same postanowienia nadajac im
np. inng nazwe (optata dystrybucyjna), albec zabierajac konsumentowi 100% rocznych oszczednosci

juz w momencie ich wptaty - ,na wejéciv” a nie ~N8 Wyjsciu” z umowy ubezpieczenia, Oczywiscie
informacja o tym, ze takowa oplata bedzie pobierana znajduje sig w zataczniku do OWU, nigdy za¢ na
stronie internetowej ubezpieczyciela. Zatgcznika do OWU konsument zazwyczaj nie dostaje do reki,

Ul. Emilii Plater 10/2, 00-669 Warszawa, tel. +4822 11 404 00, mob +48 510510741
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ale jego odbiér kwituje na dokumencie, na ktdrym kwituje odbiér wielu dokumentdw araz

potwierdza zapoznanie sie 7 wieloma réznymi informacjami.

1.2.Ubezpieczenia grupowe

Ubezpieczenia z Ubezpieczeniowymi Funduszami Kapitatowymi (»UFK”) s3 sprzedawane réwnies jako
ubezpieczenia grupowe. Patologia rynku w tym zakresie dotyczy nastepujacych kwestii:

a)

d)

Jako ubezpieczajacy wystepuje albo bank albo pogrednik ubezpieczeniowy albo
jakikolwiek podmiot (moie to byC np. Jan Kowalski), pobierajac  prowizje
od ubezpieczyciela za pozyskanie dla niego klientow: Ubezpieczajgcy nie
jest zobowigzany do przestrzegania przepisdw ustawy o posrednictwie
ubezpieczeniowym. Fakt rekomendacji dla bankéw wydanej przez Przewodniczgcego
KNF nie zmienia istoty problemu, bo kto tylko moze sprzedaje ww. ubezpieczeniz bez
zachowania standardéw postgpowania  wobec  konsumentéw, wynikajgcych
Z przepisbw prawa o posrednictwie ubezpieczeniowym:.

Dodatkowo Przewodniczgcy Komisji Nadzory Finansowego twierdzi, se: Ldzialania
podejmowane prrez podmioty wystepujgce w charakterze ubezpieczajgcego nie
podlegajg nadzorowi sprawowanemu przez KNF {...)"). Oznacza to, ze ponad 50%
rynku ubezpieczen na zycie w ogdle nie jest nadzorowanych (1).

Ubezpieczyciele lokujg $rodki finansowe konsumentéw w ryzykowne papiery -
obligacje, certyfikaty, ito. Co prawda Przewodniczgey KNF wydaje decyzje
zezwalajgce ubezpieczycielom na nabycie takich aktywoéw, ale PO wydaniu decyzji
nikt juz nie kontroluje co sig dzieje w sprawie. W wiekszoéci przypadkdw polis z UFK
wartos$¢  srodkow zainwestowanych przez konsumentéw spada - w wiely
przypadkach - tak drastycznie, ie po 3-4 latach pozostaje im jedynie 20-40%
z wptaconych pieniedzy. Dodatkowo aktywa tepo rodzaju  nabywane przez
ubezpieczycieli oparte sg na indeksach, ktérych metodologia tworzenia jest poufna —
konsument nie wie i nie maje sie dowiedzied, dlaczego bywa tak, ze indeks rosnie,
a wartosc jego $rodkéw spada.

W ten sposob ubezpieczyciele korzystajge z jedynej regulacji umow ubezpieczenia
z UFK — art. 13 ust. 4 Ustawy o dziatalnoéci ubezpieczeniowe], omijajg przepisy
ustawy o funduszach inwestycyjnych i rozporzadzen wykonawczych do ww, ustavey,
ktéra jest dla nich wysoce niedogodna, bo stwarza wiele zabezpieczen interesow
konsumenta, jak chociazby  zasad dywersyfikacji  aktywow, obowigzkow
informacyjnych wobec konsumenta, itd.

Ubezpieczony konsument nie jest strong umowy ubezpieczenia i de focto nie ma
zadnych uprawnien. Konsument mosze: (i) zrezygnowaé z ubezpieczenia, widzgc

! odpowieds Przewodniczacego Komisji Nadzory Finansowego z dnia 26 wrzeénia 2012r., na zapytanie posta
Kazimierza Michata Ujazdowskiego z dnia 27 sierpnia 2012r., nr 1892

Ul. Emilii

Plater 10/2, 00-669 Warszawa, tel, +4822 11 404 00, mob +48 510510741
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drastyczny spadek swoich oszczgdnodel, ale wtedy ubezpieczyciel pobierze od niego
horrendalng optate likwidacyjng - do 100% oszczednoscl, albo (i) moze umrzed, o
pozwoli mu uratowaé dia oséh uprawnionych z polisy chocby czedé swoich érodkéw
pienieinych zle zainwestowa nych przez ubezpiecryciela.

1.3.W umowach ubezpieczenia na zycie z UFK albo w ogéle brak sumy ubezpieczenia, albo
wynosi ona 100 ziotych albo 1% - 5% wartodci rachunku konsumenta (ktorego wartodé
Z reguty spada ~ patrz lit. ¢) powyzej). Podsumowujac ~ pomimo nazwy, wskazujgcej, ze
jest to umowa ubezpieczenia na zycie, jest to jedynie produkt inwestycyjny, nie
posiadajacy realnej funkgji ochronnej, stworzony w cely ominigcia wszelkich obowigzkéw
wobec konsumenta i na niego przerzucajacy cate, znaczne ryzyko finansowe— patrz
wyiej,

1.4. Ubezpieczyciele w odpowiedzi na reklamacje klientéw jak i na reklamacje sktadane
W imieniu  klientdw przez Rzecznika Ubezpieczonych, stosuja  standardowe
sformutowania, ie pomimo wszechstronnego rozwazenia reklamacji, niestety nie mogsy
jej uwzglednic, Twierdzg, ze jedyng podstawa do zwrotu pieniedzy jest misselling,
a4 przeciez udowodnienie misselingu  oznacza nagrywanie osoby ~Weiskajace”
niekorzystne ,ubezpieczenie” konsumentowi np. ustng informacja o gwarancji
wysokich zyskdw,

1.5.53dy ferujagce wyroki w sprawach przeciwko ubezpieczycielom o stosowanie
niedozwolonych postanowier umownych nie majg zadnego instrumentu za pewniajgcego
wyegzekwowanie tych orzeczes, W rezultacie UOKIK musi prowadzic  kolejne
postgpowania w celu natoienia kary na nieuczciwego ubezpieczyciela. Ta precedura trwa
latami, a ubezpieczyciele nadal robig to, co robili,

Propozycje rozwigzan:

2.1. Wprowadzenie zasady, ze skargi konsumentéw na ubezpieczyciel] sg zafatwiane
wyltacznie przez Rzecznika Ubezpieczonych, Ubezpieczyciele powinni za kazdg reklamacjs
ptaci¢ Rzecznikowi optate administracyjng na poziomie zapewniajgcym pokrycie realnych
kosztow,

Uzasadnienie

(art. 76 Konstytucji RP).

Takie rozwigzanie zostato przyjete w Wielkiej Brytanii. W rezultacie wiekszog¢ spornych
kwestii zatatwianych jest prrzez ubezpieczycieli po mysli klientéw, bez potrzeby
fozpoczynania wieloletnich sporéw sadowych,

li Plater 10/2, 00-669 Warszawa, tel. +4827 11 404 00, mob +48 510510741
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Alternatywnie:

Nalezy wzmucni¢ obsade personalng miejskich i powiatowych rzecznikow konsumenta
w taki sposob, aby np. na 100.000 mieszkancow przypadat 1 pracownik w biurze danego
Rzecinika.

Uzasadnienie

Takie rozwiazanie datoby rzecznikom realna mozliwoéé rozpatrzenia gwattownie rosnace;
ilosci skarg zarowno w sprawach ubezpieczeniowych jak i w sprawach dotyczacych
dziatalnosci bankéw jak i pozwolitoby na rzeczywiste wypetnienie konstytucyjnych
obowigzkéw Paristwa do dbania o interesy konsumentaw (art. 76 Konstytucji RP),

2.2. Wprowadzenie ograniczenia wysokodcl kosztéw poérednika, ktérymi ubezpieczyciel
moze obcigzy¢ konsumenta (jezeli ubezpieczyciel chce placié posrednikom wiecej, to nie
moze ,przenosi¢” tychie kosztow na konsumenta),

Uzasadnienie

Ubezpieczyciele w dniu dzisiejszym, po wyrokach sgdowych de facto zabraniajacych im
stosowania opfaty likwidacyjnej w wysokosci od 100% do 10% oszczednosdci konsumenta,
zaczynajg stosowal te optate na poczgtku umowy (np. zabierajy 99% rocznych
oszczednoscl wptaconych na poczet umowy ubezpieczenia z UFK). Dlatego rozsgdnym
wydaje sie rozwiazanie systemowe, kidre uniemozliwi ubezpieczycielom ,przenoszenie”
na konsumentéw horrendalnie wysokich kosztéw poérednikdw Zarowno przy ,wyjsciu”
ZuUmowy jak i na , wejsciu” jak i w jekikolwiek inny sposob.

Takie rozwiazanie przyjeto w Niemczech,

2.3. Zakaz pobierania prowizji prrez Ubezpieczajgeych {banki, posrednikow
ubezpieczeniowych, inne podmioty).

Uzasadnienie

Konsument powinien wiedzie¢ w jakim charakterze wystgpuje podmiot oferujgcy mu
ubezpieczenie:

~~ CZy pobiera prowizje jako posrednik ubezpieczeniowy, a tym samym podlega
przepisom ustawy o posrednictwie ubezpieczeniowym | jest zobowigzany do
szeregu obowigzkédw informacyjnych wobec konsumenta

tzy nie pobiera prowizji od ubezpieczyciela, czyli wystepuje w chzrakterze
ubezpieczajgcego, ktéry z istoty umaowy ubezpieczenia na cudzy rachunek jest
zobowigzany do dbatoici o interesy konsumenta;

Ul Emilii Plater 10/2, 00-669 Warszawa, tel. +4822 11 404 00, mob +48 510510741
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2.4. Wprowadzenie zapisow zobowigzujgeych ubezpieczycieli do stosowania przepiséw
ustawy o funduszach inwestycyjnych (i rozporzadzen wykonawcezych do te] ustawy)
odpowiednio do tworzonych ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych.

Uzasadnienie

Taka regulacja — do Czasu wejscia w 2ycie odpowiednich uregulowan unijnych —
zapewnifaby bezpieczenstwo oszczednoscl konsumentow.

Takie rozwigzanie jest SUugerowane przez Komisje Europejska.

2.5.0bowigzek UOKiK do podjecia postepowania administracyjnego, jezeli Sad Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw 2gtosi do UOKIK fakt wplyniecia koleinego porwuy przeciwko
przedsigbiorcy o stosowanie postanowienia toisamego z postanowieniem juz wpisanym
do rejestru klauzul niedozwolonych, Alternatywnie, moiliwosé nalozenia przez Sad
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw kary na przedsigbiorce, ktéry we wzorcu stosuje
takie samo postanowienie, jak wpisane do rejestru kiauzul niedozwolonych.

Uzasadnienie

W chwili obecnej UOKiK Wszizyna postepowanie administracyjne, Edy sam poweimie
wiadomos¢ o ww. naruszeniu zhicrowego interesy konsumentow. Ale skad ma powzigé
te  wiadomoéé? Brak Jest komunikacji pomigdzy  Sadem Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw a UOKIK. Powoduje to, iz 5ad jest obtozony wieloma Sprawami, ktére sg
w istocie takie same, jak sprawy juz rozstrzygnigte, zaé UOKIK czeka na niewiadomy
mement, w ktdrym dowie sig, ze ten sam lub kolejny przedsigbiorca stosuje we wzorze

umowy postanowienie niedozwolone.

Podkreslenia Wymaga, ie ubezpieczyciele nadal Stosujg postanowienia niedozwolone
0 optacie likwidacyjnej, poniewaz to im sie optaca. Kazdy kolejny rok, w ktorym ,zarobig”
na opfatach likwidacyjnych, jest finansowo opfacalny. Dlatego szybkog¢ dziatania
organow Parnstwa ma niezmiernie istotne znaczenie dla ochrony praw konsumentow,

2.6.Poprawienie sytuacji prawne;j ubezpieczonego, ktéry w obecnie nie jest strong umowy
ubezpieczenia - takie propozycje zostaty przygotowane przez Ministerstwo Finanséw we
wspoipracy z Rzecznikiem Ubezpieczonych i naszym zdaniem powinny by¢ ponownie

przeanalizowane i przedstawione Komisji Kodyfikacyjnej.
Uzasadnienie

Uprawnienia konsumentow Z umowy ubezpieczenia Erupowego sg niezwykle nikte.
Ponizej przedstawiamy niektére 7 anomalii, ktére majg bardzo niekorzystny wpltyw na
ochrone praw ubezpieczonego konsumenta:

a) juz na poczgtku stosunku ubezpieczenia konsument moze dowiedzie¢ sie jedynie
o tych prawach i obowiazkach wynikajgcych z umowy ubezpieczenia grupowego,

UL Emilii Plater 10/2, 00-669 Warszawa, tel. +4822 11 404 00, mob +48 510510741
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ktére go dotycza. Powoduije to, te ubezpieczajgcy (banki, posrednicy, inne podmioty)

ukrywajg tg czesé¢ umowy, na podstawie ktérej pobierajg prowizje za Swiadczone de

facto ustugi podrednictwa. Nie przedstawiajy tych uméw nawet rzecznikowi

Ubezpieczonych, powotujac sig na tajemnice przedsigbiorstwa (1);

b) konsument sktada oéwiadczenie o zgodzie na objecie go umowsy ubezpieczenia
grupowego. Brak jest obowigzku doreczenia mu warunkéw umowy ubezpieczenia
przed ztoizeniem takiego oéwiadczenia. Tym samym konsument nie wie, na co sie
decyduje  podpisujac  takie oiwiadczenie. Dodatkowo, jezeli podpisuje takie
os$wiadczenie w banku, to ufa tejze instytucji, bo przez ponad 100 lat wyksztatcito sie
w Polsce przeswiadczenie, se: ~Pewne jak w banku”. Tymczasem w praktyce jui tej
pewnosici nie ma;

¢) osSwiadczenie o zgodzie na objecie konsumenta umowg ubezpieczenia grupowego
moze w chwili obecnej byé warunkowe. Powoduje to patologie, w ktérej konsument
wplaca pienigdze (czesto kilkanaicie Jub kilkadziesigt tysiecy Hotyeh oszczednoscel)
i czeka a7 ubezpieczyciel podejmie de facto jednostronng decyzje o utworzeniy UFK
i 0 objeciu (lub nieobjeciu) konsumenta ochrong ubezpieczeniowsa.

3. Skola problemu

Do kancelarii prawniczej sktadajgcej pozwy zbiorowe przeciwko ubezpieczycielom wpiyneto
4949 zgtoszen od konsumentow, ktérym ubezpieczyciele zabrali tytutern oplaty likwidacyjnej
do 100% oszczednoéci wptaconych w ramach umoéw ubezpieczenia na zycie z UFK albo ktorzy
chcieliby zrezygnowaé z ubezpieczenia, a ubezpieczyciel twierdzi, ze opfata likwidacyjna mu
sig nalezy. Codziennie wplywa 5-10 nowych zgloszen. Najwiecej zgtoszen dotyczy TU Furopa,
TU Qpen Life, TU Aegon, TU Skandia, TU Axa, TU Generali, Tu Compensa, TU Nordea, TU
Allianz.

Jednoczesnie w opinii Stowarzyszenia problem dotyczy w rzeczywistosci znacznie wieksze]
grupy osob, co najmniej kilkuset tysiecy obywateli. Wediug danych Polskiej lzby
Ubezpieczeri obecnie czynnvch jest w Polsce ok. 5 milionéw polis z UFK. Ich szacunkowa
warto$¢ to ok, 50 miliardéw ztotych. Formalnych pozwéw i skarg jest jeszcze stosunkowo
mato, poniewaz wiekszoé¢ klientéw ptaci niewielkie kwoty miesiecznie {200-500 PLN) i nie
sprawdza, co sie dzieje z ich pienigdzmi. Sg przekonani, e ich oszczednadci 5§ bezpieczne
i_ pomnaiane, Inni, kiedy zorientuia sie, e zostali oszukani godzg sie ze strata nie widzac
szans na_ odzyskanie pieniedzy i walke 2 bogatymi Towarzystwami Ubezpieczeniowymi,
Jeszcze inni wierza, ie 7 czasem notowania ich funduszy wzrosng i utrzymuja niekorzystne
dla nich polisy bojac sie konfiskaty oszczednosdci w ramach optaty likwidacyjnej”. Problem
iednak nabrzmiewa i coraz wigksza liczba klientéw buntuje sig przeciw oszukariczym
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Podkreslamy, se zgodnie 2 ustaleniami Komisij Europejskie], Polska jest wraz z Bulgaria, Litwa |
Luxemburgiem fedynym_krajem, ktdry w ogéle nie uregulowal problemu tzw. Ubezpieczern
inwestycyinych i wydaje sie, 2e tego problemu nie dostrzega.

Warto w tym miejscu przytoczyé fragmenty opracowania sporzqdzonego przes Europe Economics
Chancery House, 29 wrzesnia 2010r.pt. “Study on the Costs and Benefits of Potential Changes to
Distribution Rules for Insurance Investment Products and other Non-MIFID Packed Retail Investment
Products. Final Report”, 29 wrzesnig 2010r. F ,W ocenie Komisji na rynku istnieje  brak
transparentnodci i asymetria informacji o tego typu produktach inwestycyjnych. Oznacza to, ie
inwestorzy detaliczni {konsumenci} nje 53 nalezycie wyposazeni w srodki stuzace ochronie ich
intereséw. Czesto udzielane s im bfedne i mylgce informacje o moiliwych inwestycjach, w ktdrych
ryzyko i koszty oferowanych produktéw sa trudne do oceny lub do poréwnania. Prowadzi to réwniez
do tego, ze nabywane sa produkty nieodpowiednie dla danego inwestora detaiicznego, powodujac w
iego majgtku szkode, czy to w postaci nieoczekiwanych kosztow, czy tes strat, utraconych mozliwosci,
lub, w najgorszym przypadky — prowadzgc do utraty Oszezednosdel zycia, co ma dramatyczny wphw
na_svtuacie majatkows jednostki i iej rodziny. Informacje o produkcie 5§ czgstokrod bardziej
skoncentrowane na zredukowaniy ryzyk prawnych dia tworcy takiego produktu, nii na zapewnieniu
efektywnej, otwartej i wywazonej informacji dla potencjalnych nabywcéw w formie, ktéra mogtaby
by¢ zrozumiata i z ktérej mégtby odniedc korzy$é. Dodatkowo tego typu produkty {w tym umowy
ubezpieczenia zawierane dla celow inwestycyjnych) CZ§sto sg sprzedawane klientom jako substytuty
prostych produktéw, takich jak  rachunki oszczednosiciowe, chacias inwestorzy  detaliczni
niekoniecznie rozumiejg roinice pomiedzy nimi”,

Zwracamy sie z uprzejma prosby do Pana Ministra, aby Sprawg potraktowal jako wyjatkowo piing.
Oczekiwanie latami na wejscie stosownych przepiséw na poziomie prawa europejskiego powoduje,
ze tysigce konsumentdéw traci oszczednosd na rzecz ubezpieczycieli, ktérzy bogaca sie bezprawnie
kosztem konsumentéw.,

Z wyrazami szacunky
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Do wisdomosci:

1. Pani Katarzyna Przewalska

Dyrektor Departamentu Rozwoju Rynkow Finansowych
2. PanJan Cichocki

Przewodniczaey Statego Komitety Rady Ministrow
3. Pan Andrzej Jakubiak

Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego
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4. Pani Aleksandra Wiktorow
Rzecznik Ubezpieczonych
5. Pan Adam Jasser
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw

6. _Pan prof. dr hab. Tadeusz Erecifiski
_Prezes Izby Cywilnej Sadu Najwyiszego
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